
 
(A member of Manulife Financial Corporation, Toronto, Canada)

ขอมูลเก่ียวกับกองทุน ผลตอบแทนของกองทุน* (%)
ประเภท
อายุโครงการ ไมกําหนด

วันที่จดทะเบียน 25 ธันวาคม 2551 MS-FLEX RMF 5.86 0.82 -0.65 0.21 -0.21 47.23

จํานวนเงินทุนจดทะเบียน 500 ลานบาท เกณฑมาตรฐาน1 7.57 3.60 3.74 5.44 4.87 74.51

นโยบายการลงทุน

กราฟแสดงผลการดําเนินงานยอนหลัง **

นโยบายการจายเงินปนผล ไมมีนโยบายการจายปนผล

ความเส่ียง Market, Business, Credit and Liquidity Risk

ระดับความเส่ียง

บริษัทจัดการ บลจ. แมนูไลฟ (ประเทศไทย) จํากัด

ลูกคาสัมพันธ  (66) 2246-7650 กด 2 30/12/2554 มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (บาท) มูลคาหนวยลงทุน (บาท)

คาธรรมเนียม / คาใชจาย MS-FLEX RMF
เรียกเก็บจากกองทุน หมายเหตุ    ** ขอมูล ณ วันที่ 30/12/2554

( * เปน % ของมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวยมูลคาหนี้สินทั้งหมด เวนแต กลุมสินทรัพยในพอรตการลงทุน***
คาธรรมเนียมการจัดการ ผูดูแลผลประโยชน และนายทะเบียนหนวยลงทุน) ตราสารทุน

    คาธรรมเนียมการจัดการ ไมเกิน 1.50% ตอป - พลังงานและสาธารณูปโภค 11.99         
    คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน ไมเกิน 0.05% ตอป  (ปจจุบันเก็บ 0.025%) - ธนาคาร 9.40           
    คาธรรมเนียมนายทะเบียน ไมเกิน 0.10% ตอป  (ปจจุบันเก็บ 0.06%) - เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 5.56           
    คาใชจายสงเสริมการขาย ตามที่จายจริงแตไมเกิน 1% ของ NAV - อาหารและเคร่ืองด่ืม 4.63           

    คาใชจายอ่ืนๆ ตามที่จายจริง - ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 3.60           

เรียกเก็บจากผูถือหนวย รอยละของมูลคาหนวยลงทุน -  อื่น ๆ 10.67         

    คาธรรมเนียมการขาย ไมมี ตราสารหนี้

    คาธรรมเนียมการรับซื้อคืน ไมมี -  พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย CB12315B 38.07         

    คาธรรมเนียมการสับเปล่ียน

          ภายในบริษัทจัดการ:  เงินฝากธนาคารและทรัพยสินอ่ืน 16.08         

รายชื่อหลักทรัพย 5 อันดับแรกท่ีลงทุน***
รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิกองทุน

1.   บมจ. ปตท. 5.28

2.   บมจ. แอดวานซอินโฟเซอรวิส 3.50
3.   บมจ. ปูนซิเมนตไทย 3.40

          ระหวางบริษัทจัดการ:   สับเปล่ียนเขา     ไมเก็บ 4.   บมจ. ธนาคารกรุงเทพ 3.33
สับเปล่ียนออก    200 บาทตอ 1 รายการ 5.   บมจ. ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม  3.12

    คาธรรมเนียมการโอนหนวย ไมมี รวมทั้งส้ิน         18.63
การเสนอขาย รับซื้อคืน และ สับเปล่ียนหนวยลงทุน
การเสนอขาย: ทุกวันทําการกอนเวลา 15.30 น. สัดสวนการลงทุน (รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธ)ิ***
การรับซื้อคืนหนวยลงทุน: ทุกวันทําการกอนเวลา 15.30 น.

การสับเปล่ียนหนวยลงทุน:

      สับเปล่ียนเขา ทุกวันทําการกอนเวลา 15.30 น.

      สับเปล่ียนออก ทุกวันทําการกอนเวลา 15.30 น.

ขั้นตํ่าในการเสนอขายหนวยลงทุนคร้ังแรก 50,000.00 บาท
ขั้นตํ่าในการเสนอขายหนวยลงทุนคร้ังตอไป 10,000.00 บาท

ขั้นตํ่าในการรับซื้อคืนหนวยลงทุน 1,000 บาท หรือ 100 หนวย

มูลคาขั้นตํ่าในการรักษาบัญชี 100 หนวย

หมายเหตุ    *** ขอมูล ณ วันที่ 30/12/2554

ความเห็นผูจัดการกองทุนอยูในหนาถัดไป

www.manulife-asset.co.th
E-mail: info_asset@manulife.com    โทร. (66) 2246-7650 กด 2  โทรสาร. (66)2642-6341   

การลงทุนมีความเส่ียง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลและคูมือภาษีกอนตัดสินใจลงทุน
ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  

ประจําเดือน  ธันวาคม 2554

รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิกองทุน

ต้ังแตจัดต้ัง
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ

กองทุนมีนโยบายการลงทุนผสมแบบไมกําหนดสัดสวนการลงทุน
ในตราสารทุน โดยลงทุนในตราสารแหงหนี้      ตราสารกึ่งหนี้กึ่ง
ทุน ตราสารแหงทุน และหรือเงินฝาก หรือตราสารอื่นตามที่
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
ประกาศกําหนด โดยในสวนตราสารแหงทุนจะลงทุนใน
หลักทรัพยประเภทหุนทุนที่มีปจจัยพ้ืนฐาน แนวโนมการเติบโต
ทางธุรกิจ และประวัติการจายเงินปนผลดี โดยผูจัดการกองทุนจะ
ปรับสัดสวนการลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวการณในแตละ
ชวงเวลาเพ่ือผลตอบแทนการลงทุนที่ดี และเปนการกระจายการ
ลงทุนเพ่ือลดความเสี่ยงจากการลงทุน ทั้งนี้ กองทุนอาจพิจารณา
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือปองกันความเสี่ยง (hedging)

15,661,308.16                                      14.7277

6 เดือน

ไมเก็บ (ทั้งนี้ หากผูถือหนวยลงทุนมีการ

สับเปล่ียนหนวยลงทุนของกองทุนรวมเพ่ือการ

เล้ียงชีพภายใตการบริหารของบริษัทจัดการที่จะมี

ขึ้นในอนาคตเกินกวาปละ 2 ครั้ง ตอกองทุน 

บริษัทจัดการจะเรียกเก็บคาธรรมเนียม 200 บาท 

ตอ 1 รายการ โดยจะเรียกเก็บจากผูถือหนวย

ลงทุนโดยตรง ณ วันที่แจงความประสงค)

9 เดือน 12 เดือน

หมายเหตุ   * ขอมูล ณ วันที่ 30/12/2554    1 คาเฉล่ียระหวางอัตราผลตอบแทนดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย      
                      (Set Total Return Index) รอยละ 50 และผลตอบแทนของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล รอยละ 25 กับผลตอบแทน
                ของดัชนีหุนกูภาคเอกชน รอยละ 25

ต้ังแตตนป
ชื่อกองทุน/เกณฑ

มาตรฐาน
3 เดือน

ที่มา : Morningstar  เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการ
ดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

กองทุนเปด แมนูไลฟ สเตร็งค เฟล็กซิเบิ้ลฟนด เพื่อการเล้ียงชีพ

ตํ่าสุด สูงสุด
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Benchmark

     

เงินฝากธนาคารและ
ทรัพยสินอ่ืน, 16.08%

ตราสารหน้ี, 38.07%

ตราสารทุน, 45.85%



 1 

 
ความเห็นของผูจัดการกองทุน 
 

Uภาวการณลงทุนในตลาดตราสารหน้ี 
 

การเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในชวงเดือนธันวาคม พบวาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลลดลงในทุกชวง
อายุ โดยปรับตัวในชวง -1 ถึง -15 bps เน่ืองจากธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 25 bps มาอยูท่ี 
3.25% ในการประชุมวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2554 สงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นปรับตัวลดลงมากกวาพันธบัตรระยะ
ยาว อัตราผลตอบแทนระยะสั้นตั้งแต 1 เดือนถึง 1 ป ปรับตัวลดลงในชวง 8 ถึง 15 bps อัตราผลตอบแทนชวง 3 ปถึง 10 ป ปรับตัว
ลดลงในชวง 7 ถึง 13 bps อยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนชวง 12 ปถึง 30 ป ปรับตัวผันผวนในชวง -10 ถึง +1 bps สงผลใหสวน
ตางอัตราผลตอบแทนอายุ 2 ป และ 10 ป (2-10 spread) ปรับตัวเพิ่มข้ึนเปน 24 bps จากเดิม 21 bps ในเดือนพฤศจิกายน        
นักลงทุนตางประเทศเพิ่มนํ้าหนักในการลงทุน และซื้อสุทธิเพิ่มข้ึน 72 พันลานบาท ในเดือนธันวาคม 2554 จากการซื้อสุทธิเพียง 0.6 
พันลานบาท ในเดือนพฤศจิกายน มูลคาถือครองสุทธิโดยนักลงทุนตางประเทศเพิ่มข้ึนเล็กนอยจาก 413 พันลานบาท เปน 421 
พันลานบาท ในชวงเวลาเดียวกัน 
 
ภาวะเศรษฐกิจ 
 

จากรายงานภาวะเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย สถานการณอุทกภัยสงผลกระทบตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจรุนแรงมากข้ึน
ในเดือนน้ี ภาคเกษตรไดรับผลกระทบจากอุทกภัยท้ังดานผลผลิตและดานราคา โดยผลผลิตสินคาเกษตรหดตัวรอยละ 7.2 จากระยะ
เดียวกันปกอนสงผลใหรายไดเกษตรกรหดตัวรอยละ 8.6 จากระยะเดียวกันปกอน ภาคอุตสาหกรรมหดตัวตอเน่ืองในเกือบทุกหมวด
สินคาจากการหยุดผลิตของโรงงานท่ีไดรับผลกระทบจากอุทกภัยท้ังทางตรงและทางออมจากปญหาขาดแคลนชิ้นสวนและปญหา
การขนสงสินคา สะทอนจากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมท่ีหดตัวรอยละ 48.6 จากระยะเดียวกันปกอนเทียบกับการหดตัวรอยละ 35.8 
ในเดือนตุลาคม และอัตราการใชกําลังการผลิตในเดือนพฤศจิกายน ลดลงเหลือรอยละ 40.1 จาก รอยละ 46.4 ในเดือนตุลาคม  
สวนใหญเปนผลจากการหยุดผลิตของโรงงานท่ีไดรับผลกระทบจากอุทกภัย โดยเฉพาะการผลิตยานยนต ฮารดดิสกไดรฟ หลอด
อิเล็กทรอนิกสและสวนประกอบ ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (เบ้ืองตน) หดตัวรอยละ 1.6 จากระยะเดียวกันปกอน เปนการ
หดตัวของเคร่ืองชี้ในเกือบทุกหมวด โดยเฉพาะภาษีมูลคาเพิ่มและปริมาณการจําหนายยานยนต สวนการลงทุนภาคเอกชนหดตัว
จากปญหาในภาคการผลิต ซึ่งทําใหการลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณหยุดชะงัก รวมท้ังการหยุดผลิตของอุตสาหกรรม   
ยานยนตยังสงผลใหขาดแคลนรถยนตเชิงพาณิชยดวย ทําใหดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (เบ้ืองตน) หดตัวรอยละ 1.3 จากระยะ
เดียวกันปกอน การสงออกในเดือนน้ีหดตัว โดยมีมูลคาสงออก 15.3 พันลานดอลลาร สรอ. หดตัวรอยละ 13.1 จากระยะเดียวกันป
กอน ขณะท่ีการนําเขาหดตัวรอยละ 1.9 จากระยะเดียวกันปกอน หากไมนับรวมทองคํา การนําเขาจะหดตัวรอยละ 5.7 เปนผลจาก
การหดตัวของการนําเขาชิ้นสวนวัตถุดิบ สงผลใหในเดือนพฤศจิกายนมีการเกินดุลการคาเล็กนอยเพียง 0.2 พันลานดอลลารสหรัฐ 
เทียบกับเดือนตุลาคมท่ีมีการเกินดุลการคา 1 พันลานดอลลารสหรัฐ ภาคการทองเท่ียวก็ไดรับผลกระทบจากอุทกภัยเชนเดียวกัน 
โดยจํานวนนักทองเท่ียวชาวตางชาติในเดือนน้ีมีจํานวน 1.22 ลานคน หดตัวจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 17.5 เทียบกับจํานวน
นักทองเท่ียวในเดือนตุลาคมท่ีมีจํานวน 1.4 ลานคน ตัวเลขอัตราเงินเฟอท่ัวไปเดือนธันวาคมโดยกระทรวงพาณิชยเพิ่มข้ึนจากระยะ
เดียวกันปกอนรอยละ 3.53 และอัตราเงินเฟอพื้นฐานเพิ่มข้ึนจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 2.66 ต่ํากวาตลาดคาดการณท่ีรอยละ 
4 และรอยละ 2.75 ตามลําดับ  เงินเฟอชะลอตัวลงจากจากการลดลงของราคาอาหารและเคร่ืองดื่มซึ่งเพิ่มข้ึนจากระยะเดียวกันป
กอนรอยละ 9.1 เทียบกับรอยละ 10.2 ในเดือนกอน 
 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) ไดคาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจไทยในชวง
ไตรมาส 4 วาจะหดตัวจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 5 ซึ่งมากกวาท่ีตลาดคาดการณไวท่ีรอยละ 2-3 ดังน้ัน สศช. ไดปรับลดอัตรา
การขยายตัวเศรษฐกิจไทยป 2554 เหลือรอยละ 1.1 จากเดิมท่ีคาดการณไวท่ีรอยละ 1.5 และคาดวาจะเติบโตรอยละ 5.0 ในปหนา 
เน่ืองจากการลงทุนภาครัฐเพื่อฟนฟูเศรษฐกิจหลังนํ้าทวม 
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แนวโนมตลาดตราสารหน้ีในเดือนมกราคม 2555 
 

การลดลงของกิจกรรมการผลิตเน่ืองจากอุทกภัยท่ีขยายวงกวางทําใหเกิดการหดตัวทางเศรษฐกิจท้ังภาคเกษตรอุตสาหกรรมและการ
ทองเท่ียว ซึ่งสงผลกระทบตอเน่ืองไปยังการสงออก การบริโภค และการลงทุนภาคเอกชนดังน้ันเราคาดวา ธปท. นาจะมีการปรับลด
อัตราดอกเบ้ียนโยบายลงอีก 25 bps ในการประชุมกนง. ในวันท่ี 25 มกราคม 2555 อยางไรก็ตาม การปรับลดของเสนอัตรา
ผลตอบแทนจะถูกกดดันโดยความกังวลดานอุปทานพันธบัตรรัฐบาล และการขาดดุลงบประมาณเพิ่มเติมหลังคณะรัฐมนตรีมีมติ
อนุมัติงบฯบริหารจัดการนํ้า 350,000 ลานบาทและงบฯจัดตั้งกองทุนประกันอุทกภัยอีก 50,000 ลานบาทหลังจากน้ัน
กระทรวงการคลังไดประกาศตารางประมูลพันธบัตรรัฐบาลในไตรมาส 1 ป 2555 ท่ี 108,000 ลานบาท และมีแผนท่ีจะเพิ่มอุปทาน
อีก 53,500 ลานบาท หลังรัฐสภาอนุมัติ ทําใหอุปทานรวมเพิ่มข้ึนเปน 161,000 ลานบาทซึ่งสูงกวาตลาดคาดการณท่ี 133,000 ลาน
บาท อีกท้ังอุปทานสวนใหญเปนพันธบัตรระยะยาว รวมท้ังความกังวลเกี่ยวกับประเด็นการบริหารจัดการหน้ีกองทุนฟนฟูฯมูลคา 1.4 
ลานลานบาท และผลกระทบตอธปท. สถาบันคุมครองเงินฝาก (DPA) และธนาคารพาณิชยซึ่งจะไดรับผลกระทบจากการจัดเก็บ
คาธรรมเนียมคุมครองเงินฝากท่ีคาดวาจะสูงข้ึนจาก 0.4% ในปจจุบันเพื่อนํามาชดเชยภาระดอกเบ้ียมูลคากวา 60,000 ลานบาท 
ตอปของหน้ีกองทุนฟนฟูฯ ซึ่งทางธปท.อาจจะตองรับโอนมาจากกระทรวงการคลัง ซึ่งอาจมีผลเชิงลบตอกําไรของธนาคารพาณิชย
และอัตราแลกเปลี่ยนทําใหเงินบาทออนคาในระยะสั้น จึงคาดวาอัตราผลตอบแทนมีแนวโนมจะทยอยปรับตัวเพิ่มขึ้นและเสนอัตรา
ผลตอบแทนอาจจะปรับตัวชันข้ึน  
 

 
Uภาวการณลงทุนในตลาดตราสารทุน 
 

ตลาดไทยชวงเดือนธันวาคมมีทิศทางการเคลื่อนไหวแบบ sideways up โดยในชวงตนเดือนมีแรงซื้อกลับในสินทรัพยเสี่ยงท่ัวโลก
จากมุมมองเชิงบวกหลังการประชุมสุดยอดยุโรปเม่ือวันท่ี 9 ธันวาคม 2554 ในการประกาศรายละเอียดและความชัดเจนของ
แผนการแกปญหาหน้ีสาธารณะในยุโรป สวนในชวงคร่ึงหลังของเดือน ตลาดดัชนีอยูในชวงปรับฐานจากการท่ีนักลงทุนตางชาติเท
ขายออกมาเพราะใกลชวงเทศกาลหยุดยาวสิ้นปและเม็ดเงินใหมจาก LTF ชวงสิ้นปไมเปนไปอยางท่ีคาด เน่ืองจากนักลงทุนรายยอย
ยังมีความกังวลกับสถานการณความไมแนนอนในป 2555 ท่ีกระทบตอความเชื่อม่ันผูบริโภคและผลกระทบจากมหาอุทกภัย สิ้น
เดือนธันวาคม ดัชนีตลาดฯ ปดท่ี 1,025.32 ปรับตัวเพิ่มข้ึน 29.99 จุด (+3.01%) โดยนักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 12.0 พันลานบาท 
เทียบกับเดือนพฤศจิกายนท่ีนักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 12.6 พันลานบาท 
 

ฝายการลงทุนของ บลจ. แมนูไลฟ  ยังคงมีมุมมองเชิงลบกับตลาดไทยในชวงไตรมาสแรกของป 2555 จาก 3 เหตุผลดังตอไปน้ี 
 

1. เราเชื่อวาประเทศในกลุมยูโรโซนอาจจะถูกปรับลดอันดับความนาเชื่อถือซึ่งอาจทําใหเกิดภาวะสภาพคลองตึงตัวนําไปสูการ
ขายตราสารทุนของนักลงทุนตางชาติ 

2. กองทุน LTF ในป พ.ศ. 2551 ท่ีมีตนทุนคอนขางต่ํากําลังจะครบกําหนด ซึ่งนาจะทําใหเกิดแรงขายจากฝงนักลงทุนสถาบัน 
3. ปจจัยการเมืองภายในประเทศท้ังการขอพระราชทานอภัยโทษและการแกไขรัฐธรรมนูญ 

 
โดยเราปรับคําแนะนําใหจับตามองหุน Mid-Cap เชน กลุมอาหาร กลุมสื่อสาร และกลุมกอสราง ซึ่งนาจะ outperform ในชวงตลาด
ขาลง ผนวกกับปจจัยการฟนฟูท้ังระบบของประเทศไทยภายหลังจากท่ีปญหานํ้าทวมคลี่คลายและการฟนตัวของการบริโภค
ภายในประเทศ 


